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AUSTIN/ALEX AGOSTINI: ATA VEIO MAIS HAWKISH QUE COMUNICADO E REFORÇA 
-0,25PP EM ABRIL

Por Gabriela Jucá

São Paulo, 24/03/2026 - A ata do Comitê de Política Monetária (Copom) de março veio mais hawkish do 
que o comunicado e reforça a leitura de mais uma redução de 0,25 ponto porcentual na taxa Selic em abril. 
A avaliação é do economista-chefe da Austin Rating, Alex Agostini.

Na avaliação do economista, o documento mostra que o Banco Central poderia ter reduzido mais o juro 
básico (em um corte de 0,50 ponto porcentual), mas considera que a autarquia optou pela “serenidade e 
cautela” mencionadas na ata. “Deixam claro que houve uma mudança muito rápida em relação à 
desancoragem das expectativas”, diz.

Ainda que o cenário externo tenha pesado sobre a decisão do BC, Agostini considera que a dinâmica do 
mercado de trabalho doméstico tem sido fundamental para manter a política monetária em níveis 
restritivos.

“O BC diz que o mercado de trabalho segue resiliente, com renda acima da produtividade. É uma visão 
extremamente importante, porque fomenta a inflação de serviços, calcanhar de aquiles do BC”, afirma.

A Austin revisou a expectativa de Selic ao fim do ano após o comunicado da semana passada, de 11,5% 
para 12,5%. O viés para a estimativa é de baixa em caso de descompressão nos preços do petróleo.
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